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Avisos @p @

Esta publicacdo contéem projecoes acerca de eventos futuros que refletem a visdo da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE). Contudo, tais projecdoes envolvem uma ampla gama de riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos, e, portanto,

os dados, as analises e quaisquer informacoes contidas neste documento n3o sdo garantia de realizacdes e acontecimentos
futuros.

A EPE se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer agcoes e tomadas de decisao que possam ser realizadas por
agentes economicos ou qualquer pessoa com base nas informacgoes contidas neste documento.

Por fim, cabe ressaltar que este documento esta sujeito a revisaes.
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Perspectivas para o Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo ¢ uma publicacdo bimestral da EPE
que apresenta projecdes para as vendas mensais dos principais derivados de petroleo e biocombustiveis
pelas distribuidoras no Brasil.

As projecdes para cada combustivel sdo obtidas por meio de métodos estatisticos, modelos econométricos
classicos, modelos setoriais de demanda energética, além de expectativas e percepcdes dos autores.

As informacdes contidas nesta publicacdo podem eventualmente divergir dos estudos e projecoes de médio e
longo prazos da EPE, em fungao da periodicidade de sua atualizacao e de diferengas em termos de premissas
e de metodologia.

Esta publicacdo esta alinhada ao Planejamento Estratégico 2021-2025 da EPE, objetivando reduzir a assimetria
de informacoes, e favorecendo a tomada de decisao no setor de energia.

Imagens: Freepik / Flaticon.
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Mercado total de combustiveis no Brasil

Vendas mensais de combustiveis (oleo diesel + gasolina C + etanol hidratado + QAV + GLP)
milhoes m*
Historico ' Projecdo
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Fontes: EPE; ANP: MAPA.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Mercado total de combustiveis no Brasil f,? epe

Vendas mensais de combustiveis (oleo diesel + gasolina C + etanol hidratado + QAV + GLP)
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Variacdo das vendas em relacdo aos niveis pré-pandemia (epe)

Comparacdo das vendas de combustiveis com o0 mesmo més de 2019
%

Historico | Projecdo
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Nota: Nivel pré-pandemia definido como as vendas mensais de 2019.

Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Variacdo das vendas em relagcdo aos niveis pré-pandemia: epe
Combustiveis do ciclo Otto

Comparacdo das vendas de combustiveis com o0 mesmo més de 2019
%

Historico | Projecdo

20%

10%

-10%

= (Gasolina C

|

= Etanol hidratado
-20%

-30%

-40%

-50%
2020 2021 2022

Nota: Nivel pré-pandemia definido como as vendas mensais de 2019. Combustiveis do ciclo Otto ndo incluem GNV - gas natural veicular.

Fontes: EPE; ANP; MAPA
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Variacao das vendas em relacdo aos niveis pré-pandemia { epe }

Comparacdo das vendas de combustiveis com o0 mesmo més de 2019
milhoes m®
Historico ' Projecdo
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Nota: Nivel pré-pandemia definido como as vendas mensais de 2019.

Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
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https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Vendas anuais de combustiveis no Brasil { epe }
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Mercado de oleo diesel no Brasil ‘epe

Vendas mensais de oleo diesel pelas distribuidoras
milhoes m®
Historico | Projecdo
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Nota: Os valores de 6leo diesel incluem a mistura de biodiesel.

Fontes: EPE; ANP.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de oleo diesel no Brasil

Vendas mensais de 6leo diesel pelas distribuidoras
milhdes m*
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Nota: Os valores de 6leo diesel incluem a mistura de biodiesel.

Fontes: EPE; ANP.
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Nov Dez

(epe)

Vendas nos ultimos 12 meses A 8,3%
(Out/20 a Set/21 vs. Out/19 a Set/20)

Comparativo em relagao ao ano anterior:

Vendas em 2021 Vendas em 2022
A 7,6% (61,9 milhoes m?) A 1,0% (62,5 milhoes m?)

Vendas de dleo diesel tém mantido forte desempenho,
sendo alavancadas principalmente pela agropecuaria,
mineracao e comeércio eletronico.

Em 2021, as vendas de diesel tém registrado maximas
historicas em diversos meses: margo, abril, junho, julho,
agosto e setembro.

A retomada da atividade economica devera conduzir o
crescimento da demanda de 6leo diesel no proximo biénio.

Contudo, eventos climaticos extremos (secas e
geadas) tém prejudicado a producdo agricola, em especial
de café, milho e cana-de-acucar, o que poderia afetar o
consumo de diesel nos proximos meses. Apesar disso, as
expectativas indicam safra recorde de graos 2021/22.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de combustiveis do ciclo Otto no Brasil
(gasolina e etanol)

Vendas mensais de combustiveis do ciclo Otto pelas distribuidoras
milhoes m® de gasolina equivalente
Historico | Projecdo
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Nota: Combustiveis do ciclo Otto ndo incluem GNV - gas natural veicular.

Fontes: EPE; ANP;

MAPA.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Mercado de combustiveis do ciclo Otto no Brasil ( epe )
(gasolina e etanol)

Vendas mensais de combustiveis do ciclo Otto pelas distribuidoras Vendas nos Gltimos 12 meses 4,0%
milhoes m® de gasolina equivalente (Out/20 a Set/21vs. Out/19 a Set/20)
55

Comparativo em relagao ao ano anterior:

5,0 Vendas em 2021 Vendas em 2022
L5 3,3% (51,5 milhoes m?) 1,7% (52,4 milhoes m?)
4,0 A
O quadro pandemico trouxe reflexos nas vendas dos
35 combustiveis do ciclo Otto em 2020 e inicio de 2021.
Estima-se que, com o avanco da vacinacgao, ocorra
3,0 @p\?)) uma recuperacao gradual do consumo do ciclo Otto.
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Intervalo mensal de 2016 a 2019 === 2021 projegao

= 2019  =—= 2020 - 2021

Nota: Combustiveis do ciclo Otto ndo incluem GNV - gas natural veicular.

Fontes: EPE; ANP; MAPA.

Perspectivas para o Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo

Novembro 2021 3


https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Mercado de gasolina C no Brasil

Vendas mensais de gasolina C pelas distribuidoras
milhoes m®
Historico | Projecdo

4,5
4,0 .
,’l‘\ !
3, TN | /
SN < !
\\, SaemT87 N
3,0
SN
epe
25 (epe)
2,0
2019 2020 2021 2022

== Historico === Projegdo

Nota: Os valores de gasolina C incluem o mandato de 27% de etanol na mistura.

Fontes: EPE; ANP.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de gasolina C no Brasil (Zepe)

Vendas mensais de gasolina C pelas distribuidoras Vendas nos ultimos 12 meses A 7,9%
milhoes m® (Out/20 a Set/21vs. Out/19 a Set/20)
4,5 : - :
Comparativo em relacao ao ano anterior:
40 Vendas em 2021 Vendas em 2022
A 9% (39,2 milhoes m?) A 0,1% (39,2 milhoes m?)
3,5
30 Considera-se uma recuperacao gradual do consumo,
' de gasolina C no Brasil, superando os niveis pré-pandemia
no 2° semestre de 2021.
2,5 .
Estima-se que as vendas totais de 2021 irao superar os
)0 valores registrados em 2019
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Intervalo mensal de 2016 a 2019 === 2021 projegao
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Nota: Os valores de gasolina C incluem o mandato de 27% de etanol na mistura.

Fontes: EPE; ANP.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de etanol hidratado no Brasil

Vendas mensais de etanol hidratado
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Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Mercado de etanol hidratado no Brasil (epe)

Vendas mensais de etanol hidratado Vendas nos ultimos 12 meses V¥ -5,8%
milhdes m® (Out/20 a Set/21vs. Out/19 a Set/20)
2,5

Comparativo em relagao ao ano anterior:

2,0 /\/ Vendas em 2021 Vendas em 2022

K\/ /\/ V¥ -11,1% (17,6 milhdes m?) A 6,7% (18,8 milhdes m")
1,5 \)A

As vendas de etanol hidratado sao influenciadas pelo
1,0 . . )
mercado internacional do acucar, dentre outros fatores. A
commodity tem apresentado boa atratividade em 2021.

0,5 @p@)

0,0

Estima-se uma queda na producao de cana para a
safra 2021/22, devido a geada e ao déficit hidrico em
importantes regioes produtoras, com reflexos para o
etanol. O etanol de milho tem apresentado crescimento
consistente.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Intervalo mensal de 2016 a 2019 === 2021 projegao

= 2019  =—= 2020 - 2021

Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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Mercado de querosene de aviagao - QAV no Brasil (@p@)

Vendas mensais de QAV pelas distribuidoras
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Historico | Projegido
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Fontes: EPE; ANP.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de querosene de aviagao - QAV no Brasil (epe)

Vendas mensais de QAV pelas distribuidoras
milhdes m*
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Fontes: EPE; ANP.

Perspectivas para o Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo
Novembro 2021

(epe)
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Vendas nos ultimos 12 meses V¥ -7,1%
(Out/20 a Set/21vs. Out/19 a Set/20)

Comparativo em relagao ao ano anterior:

Vendas em 2021 Vendas em 2022
A 23% (4,4 milhoes m?) A 31% (5,7 milhoes m?)

Com o avanco da vacinagao no Brasil e no mundo, o
consumo de QAV tem se recuperado gradativamente nos
ultimos meses, porém ainda em niveis muito inferiores ao
pré-pandemia.

Projeta-se que a trajetoria de recuperacdo do QAV
manter-se-a crescente, ainda que lenta e gradual,
alcancando os niveis pré-pandemia apenas no fim de 2022.

Essa recuperacao lenta e gradual ocorre nao somente
por conta da crise sanitaria, mas também pelo aumento
dos precos do QAV, que tornam as passagens aéreas mais
caras. Ha também o efeito do real desvalorizado, o que
desestimula viagens internacionais de brasileiros.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado de gas liquefeito de petréleo - GLP no Brasil ( epe)

Vendas mensais de GLP pelas distribuidoras

milhoes m®
Historico | Projecdo

1,4
1,3

1,2 7N
1,1 N
1,0

0,9 (epe)

0,8
2019 2020 2021 2022

= Historico === Projegao Intervalo mensal de 2016 a 2019

Fontes: EPE; ANP.
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Mercado de gas liquefeito de petroleo - GLP no Brasil

Vendas mensais de GLP pelas distribuidoras
milhdes m*
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Fontes: EPE; ANP.
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Vendas nos ultimos 12 meses A 0,2%
(Out/20 a Set/21vs. Out/19 a Set/20)

Comparativo em relagao ao ano anterior:

Vendas em 2021 Vendas em 2022
V -0,4% (13,5 milhoes m?) A 0,9% (13,7 milhoes m?)

Vendas de GLP vinham exibindo bom desempenho em
2021, dado que medidas de auxilio emergencial e de
trabalho remoto ampliaram a coccao de alimentos nas
residéncias.

Contudo, aumentos recentes nos precos tém afetado o
consumo de GLP nos ultimos meses, especialmente em
familias de baixa renda.

Para 2022, a EPE estima que as vendas de GLP devem
se recuperar com a implementacao de programas de
transferéncia de renda que auxiliem na compra de botijoes
por familias de baixa renda, como o programa Gas dos
Brasileiros aprovado na Camara dos Deputados e no
Senado Federal (Projeto de Lei 1374/21), e que aguarda a

sancao presidencial.
21


https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis

Mercado brasileiro de combustiveis no curto prazo ( epe )

Vendas mensais de combustiveis
milhoes m*

Oleo diesel 554 490 4,68 4,52 4,44 550 5,09 502 512 562 573 541 564 502 4,76 471 473 513 4,87 512 525 551 5,67 554
GaslinaC 34D 323 313 318 277 28 27 309 320 352 343 349 386 347 389 33 310 33 332 32 315 321 325 36
Banolhidratado 193 176 199 169 159 166 152 147 141 149 152 132 129 120 141 143 137 143 144 149 149 156 166 169
Querosone deavagio - 0AV 030 032 039 041 031 030 024 029 031 038 038 039 042 043 050 051 043 045 042 0,42 043 0.49 0,47 048
s lqueteto de petréleo-6LP 116 109 117 106 101 16 1D 12 9 124 U9 UO L4 109 15 106 102 14 VN 6 18 122 122 15

Nota: Os valores de 6leo diesel incluem a mistura de biodiesel, enquanto os valores de gasolina C incluem o mandato de 27% de etanol na mistura.

Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

Mercado brasileiro de combustiveis no curto prazo ( epe)

Vendas trimestrais e anuais de combustiveis
milhoes m*

Projecao Projecao Projecao
2020 2021 2022
—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 2019 2020 2021 2022 2070 202 2022
M T2 T3 Th M T2 T3 T4 M T2 T3 T4 P Bae e

Oleo diesel 13,7 13,1 15,6 15,1 145 152 16,8 15,4 14,6 152 16,7 16,0 57,3 57,5 619 625 0,3% 7,6% 1,0%
Gasolina C 90 75 91 10,4 88 90 10,4 10,9 98 97 96 10/ 38,4 359 392 392 -6,5% 9,0% 0,1%
Etanol hidratado 93 3,9 49 57 49 44 43 4,0 42 4,4 49 5,3 23,2 198 17,6 18,8 -15% -N%  6,7%
Querosene de aviagdao - QAV 16 03 06 10 10 08 12 13 4 13 14 16 70 35 4,4 57 -49% 23%  31%
Gas liquefeito de petroleo - GLP 32 34 36 34 32 34 35 3,4 32 34 36 34 13,2 13,6 13,5 13,7 3,0% -0,4% 0,9%
Nota: Os valores de 6leo diesel incluem a mistura de biodiesel, enquanto os valores de gasolina C incluem o mandato de 27% de etanol na mistura.
Fontes: EPE; ANP; MAPA.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/balanco-energetico-nacional-ben
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/agroenergia/acompanhamento-da-producao-sucroalcooleira

‘epe)

www.epe.gov.br
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