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Conjuntura Internacional

CONJUNTURA
INTERNACIONAL

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por turbuléncias, incertezas e especulacdes. A
aplicacao de tarifas internacionais, conflitos armados na Europa e no Oriente Médio, e a
influéncia da Opep+ sobre a producéo global de petroleo s&o alguns dos fatores que fizeram o
periodo mais imprevisivel, se comparado aos ultimos cinco anos, no &mbito do mercado global
de 6leo e gas.

O més de janeiro registrou pregos de petréleo acima de US$ 80/b, sob influéncia das sangdes
mais rigorosas dos EUA ao Ira e a Russia, e das temperaturas baixas do inverno no Hemisfério
Norte. A producdo mundial estava em 102,7 milhdes b/d, quase 2 milhdes maior que a de
janeiro de 2024 (com grande contribuicdo das Américas). Os patamares de pregos comegaram
a cair em fevereiro (Figura 1), devido ao contexto comercial, em que tensdes tarifarias
interferiram nas expectativas de crescimento da demanda por petréleo. Somado a isso, a
Opep+ comegou a diminuir os cortes voluntarios, aumentando gradativamente sua produgao
(IEA; IEA).
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Figura 1. Pregos internacionais do petréleo (EIA).


https://www.iea.org/reports/oil-market-report-february-2025
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-march-2025
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm

Conjuntura Internacional

Esses fatores se intensificaram até abril’, e aceleraram a desvalorizagao de petréleos como o
Brent, que foi comercializado abaixo de US$ 60/b, seu menor valor nos ultimos quatro anos
(Reuters). Até o comeco de junho, 0s precos apresentaram certa estabilidade devido ao
comunicado de adiamento de 90 dias para o inicio de tarifas entre os EUA e a China, mas a
escalada de conflitos no Oriente Médio? levou a maior volatilidade nos pregos internacionais,
tendo o Brent alcangado o nivel de US$ 80/b. Apds o antincio do acordo de cessar-fogo, o preco
do Brent caiu novamente para US$ 67/b, também influenciado pela expectativa de aumento da
producédo por parte da Opep+ (IEA; Reuters).

Os estoques globais de petroleo flutuaram no semestre: em janeiro, a queda foi de 40 milhdes
de barris, sendo grande parte das reservas da China; entretanto, de fevereiro a abril, o volume
aumentou, alcancando 7,7 bilhdes de barris no comego de maio, porém ainda 90 milhdes
abaixo do periodo correspondente em 2024, e consideravelmente abaixo da média dos ultimos
cinco anos (220 milhdes de barris a menos). No entanto, a producgdo global de petroleo
aumentou constantemente, alcangando 105 milhdes b/d (1,8 milhdo a mais que em maio do
ano anterior) (IEA).

Em comparagdo com dezembro de 2024, os indices internacionais de precos de gas natural
TTF, NBP e JKM iniciaram o0 ano em queda (Figura 2). O impacto do fim do acordo de transito do
gas russo via Ucrania foi limitado, uma vez que 0s estoques europeus permaneciam em niveis
elevados e o inverno foi relativamente ameno, reduzindo a pressao sobre a demanda. Nos EUA,
o Henry Hub também recuou com o fim da demanda de pico do inverno, refletindo o bom nivel
dos reservatorios. Ainda assim, o indice registrou um primeiro pico durante uma onda de frio
no inicio do ano, que elevou a demanda por aquecimento (IEA, Texas Standard).

" A difuséo de tarifas adicionais a serem implementadas a outros paises pelos EUA aumentaram a preocupagédo com recesséo econémica. Além disso, a Opep+
reduziu os cortes de produgédo mais rapidamente do que o esperado, contribuindo para a diminuigao dos pregos de referéncia de petréleo (IEA).

2 Os embates bélicos entre Israel e Ird duraram doze dias, em junho, culminando com o bombardeamento de instalagées nucleares iranianas pelos EUA (IEA).


https://www.reuters.com/business/energy/oil-slides-nearly-4-us-kicks-off-104-tariffs-china-2025-04-09/
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-june-2025
https://www.reuters.com/business/energy/oil-set-weekly-loss-fading-mideast-supply-risks-2025-06-27/
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-june-2025#overview
https://www.iea.org/reports/gas-market-report-q1-2025
https://www.texasstandard.org/stories/polar-vortex-2025-energy-prices-natural-gas-oil/#:~:text=And%20freeze%2Doffs%20are%20essentially%20when%20oil%20production,of%20an%20influence%20for%20oil%20because%20U.S.
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-april-2025
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-june-2025#overview
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Figura 2. Precos internacionais de gas natural (EIA; ICE; S&P Global; S&P Global).

Entre abril e maio, um segundo pico foi observado, desta vez associado a uma onda de calor
no sul dos EUA, que aumentou o consumo de eletricidade (Natural Gas Intelligence).

Em junho, TTF, NBP e JKM apresentaram alta simultdnea diante do agravamento das tensdes
entre Ird e Israel, que elevaram a percepcdo de risco sobre eventuais interrupcdes nas
exportacoes de gas natural do Catar via Estreito de Ormuz (Reuters).

No ambito de rodadas de licitagdes (bid rounds), alguns paises tiveram maior destaque nos
ultimos meses, buscando aumentar suas capacidades de producéo de 6leo e gas. Na Africa, a
Libia iniciou sua rodada de licitagdes com 22 blocos ofertados (11 onshore e 11 offshore), com
bacias de 6leo e gas de forte potencial, e mais de 40 proponentes interessados (LNOC; World
Qil). Na Argélia, a ALNAFT® anunciou os resultados preliminares da rodada de licitagdes de
2024 (a primeira em dez anos no pais), com o retorno de contratos de partilha de producgéo, e
flexibilizagéo contratual para atrair investidores estrangeiros. Ao todo, seis blocos onshore de
exploracdo de gas foram ofertados, sendo cinco arrematados, com um potencial médio total
de 20 bilhdes m*ano (ALNAFT; ALNAFT; LexAfrica).

No continente americano, Trindade e Tobago iniciou sua rodada de licitagbes de 2025,
oferecendo 26 blocos offshore de exploragdo, com uma area total de mais de 29 mil km?. O
pais tem o objetivo de utilizar seu potencial nas areas menos exploradas para atrair
investimentos e revitalizar seu setor upstream, mostrando-se como uma opGgao para empresas
de energia em busca de oportunidades?, apesar da perspectiva de desaceleracéo global de
atividades de exploracao (Ministry of Energy and Energy Industries; S&P Global).

3 Agéncia Nacional de Valorizagao de Recursos de Hidrocarbonetos da Argélia.

4 A BP aprovou o desenvolvimento de um novo projeto de gas no pais, denominado Ginger. A expectativa & que a produgéo se inicie em 2027, com capacidade
estimada de 62 mil boe/d (Reuters).



https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdD.htm
https://www.ice.com/products/27996665/Dutch-TTF-Gas-Futures/data?marketId=5439161&span=1
https://www.spglobal.com/platts/en/our-methodology/price-assessments/natural-gas/uk-nbp-natural-gas-price-assessments
https://www.spglobal.com/platts/pt/our-methodology/price-assessments/lng/jkm-japan-korea-marker-gas-price-assessments
https://naturalgasintel.com/news/us-natural-gas-power-burns-stumble-for-first-time-in-four-years/
https://www.reuters.com/business/energy/qatar-says-its-output-gas-field-shared-with-iran-is-steady-following-israeli-2025-06-17/
https://nocbr.ly/noc-bid-rounds
https://worldoil.com/news/2025/5/15/libya-s-bid-round-attracts-over-40-applicants-signaling-renewed-upstream-interest/
https://worldoil.com/news/2025/5/15/libya-s-bid-round-attracts-over-40-applicants-signaling-renewed-upstream-interest/
https://www.alnaft.dz/en/category/actualites-en#algeria-bid-round-2024-opening-ceremony
https://www.alnaft.dz/media/file/396/algerai_bid_round_2024_v3_6746db9d2cdf76.01247607.pdf
https://lexafrica.com/2025/07/algeria-2024-bid-round-preliminary-results-gas-block-awards/
https://www.energy.gov.tt/for-investors/2025-deep-water-competitive-bidding-round/
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/blog/crude-oil/051925-trinidad-and-tobago-2025-bid-round-a-new-chapter-in-deepwater-exploration
https://www.reuters.com/business/energy/bp-gives-final-go-ahead-ginger-gas-project-trinidad-tobago-2025-03-27/
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Na Asia, a Indonésia busca aumentar sua producéo de éleo e gés, e reverter um longo declinio®
desse setor, contribuindo para sua seguranca energética®. O plano de revitalizagdo consiste na
oferta de 60 blocos de exploracdo nos proximos dois anos, alinhado aos interesses de
empresas como Chevron, Shell e TotalEnergies, que desejam retornar ao setor upstream do
pais (Reuters; S&P Global).

Apesar do contexto de transi¢cédo energética, majors como Shell, BP e Equinor anunciaram que
retomaréo o foco em petréleo e combustiveis fosseis, com menor énfase nas metas de
emissoes estabelecidas no decorrer dos Ultimos anos (Reuters; Rigzone). Essa tendéncia tem
sido acompanhada por outras empresas’, que buscam capturar maior valor no mercado de
Oleo e gas®. A Chevron, por exemplo, iniciou a produg&o no campo Ballymore, com capacidade
de atingir até 75 mil boe/d de petrdleo e gas natural, no Golfo do México, no qual detém 60% de
participacédo® (S&P Global). ATotalEnergies'™ pretende expandir sua produgao de 6leo na Libia™
e na Namibia'?, além de adquirir 25% do bloco 53 no Suriname, vizinho a uma area ja operada
por ela, com estimativas de 700 milhdes de barris de recursos recuperaveis (Reuters).

Na Europa, a italiana Saipem e a norueguesa Subsea7 anunciaram a fus&o e criagdo da
Saipem7, que devera operar a maior frota de embarcacdes de construgcao offshore do setor
(Reuters). Anorueguesa OKEA anunciou a descoberta de petréleo no prospecto Prince, no Mar
do Norte™ (Reuters). A BP, por sua vez, firmou um acordo com o governo do lraque para
reconstruir e expandir quatro campos’ de petrdleo e gas natural, no pais (Reuters).

A estatal chinesa Sinopec firmou uma joint venture de US$ 3,95 bilhdes com a unidade Aramco
Asia Singapore Pte. (AAS) da Saudi Aramco. A nova empresa atuara em operagdes portuarias,
transporte de petréleo bruto e servigos associados no complexo petroquimico de Gulei, no sul
da China (Reuters).

A implementacdo de tarifas pelos EUA impactou os fluxos comerciais globais. As
consequéncias dessa politica geraram efeitos sobre o setor de 6leo e gas, apesar de as

° 0 pico de produgéo de petréleo do pais foi em 1995, com 1,6 milh&o b/d, que diminuiu ao longo dos anos até chegar a 579 mil b/d em 2024 (S&P Global).

% Uma consequéncia desse declinio foi a maior importagéo de gasolina no pais, com recorde em dezembro de 2024 (475 mil b/d), comprando principalmente da
Maldsia e de Singapura (Argus).

7 Na Guiana, a ExxonMobil anunciou planos para expandir a produgéo de gés natural, com previsédo de entrada em operagao da FPSO Longtail até 2029, com
capacidade de até 34 milhdes de m%d (WO).

8 Na Malasia, a ConocoPhillips assumiréd como operadora Unica de um campo de petréleo e gas, anteriormente operado em parceria com a Shell e a Petronas
(PETRONAS).

9 A empresa também liderou a expansao do maior campo petrolifero do Cazaquistéo, o que levou o pais a atingir um recorde diario de produgdo em janeiro (2
milhdes b/d) (Reuters).

© Aempresa reportou um aumento de 4% na produgao upstream, sendo esse um ativo mais resiliente em meio a um ambiente macroeconémico fragil, e tendo o
apoio de diversificagao do portfélioem GNL e fontes renovaveis (Reuters).

O objetivo é aumentar a produgao nos campos de Waha e Sharara, e intensificar a exploragéo na Bacia de Murzug (WO).
2A empresa estd em fase de perfuragdes exploratérias no pais, e realizando estimativas de pogos em potencial (TotalEnergies).
'3 As estimativas preliminares indicam um volume recuperével entre 1,9 milhdo e 17,5 milhdes de barris equivalentes de petréleo (boe) (Reuters).

4 Os projetos envolvem perfuragéo e melhorias de infraestrutura, com o objetivo de elevar a capacidade de produgéo dos atuais 150 mil b/d para, pelo menos,
450 mil b/d (Reuters).



https://www.reuters.com/business/energy/indonesia-awards-five-oil-gas-blocks-seeks-energy-security-2025-04-16/
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/crude-oil/052225-indonesia-aims-to-reverse-production-decline-with-upstream-push
https://www.reuters.com/business/energy/bp-ditch-renewables-goals-return-focus-fossil-fuels-2025-02-24/
https://www.rigzone.com/news/leading_energy_companies_holding_back_renewables_commitments_bmi_says-26-feb-2025-179747-article/
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/crude-oil/042125-chevron-begins-oil-gas-production-from-deepwater-ballymore-field-in-us-gulf
https://www.reuters.com/business/energy/totalenergies-increases-suriname-position-with-new-offshore-block-interest-2025-06-27/
https://www.reuters.com/markets/deals/italys-saipem-norways-subsea-7-create-european-energy-services-leader-2025-02-24/
https://www.reuters.com/markets/commodities/norways-okea-makes-oil-find-north-sea-2025-05-28/
https://www.reuters.com/business/energy/iraq-bp-agree-develop-four-kirkuk-fields-iraqi-state-news-reports-2025-02-25/
https://www.reuters.com/world/middle-east/chinas-sinopec-signs-4-billion-joint-venture-deal-with-saudi-aramcos-unit-2025-04-28/
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/crude-oil/052225-indonesia-aims-to-reverse-production-decline-with-upstream-push
https://www.argusmedia.com/en/news-and-insights/latest-market-news/2658553-indonesia-s-gasoline-imports-hit-record-high-in-dec
https://worldoil.com/news/2025/2/20/exxon-plans-to-increase-natural-gas-production-in-oil-focused-guyana/
https://www.petronas.com/media/media-releases/transfer-kebabangan-cluster-psc-operatorship-conocophillips
https://www.reuters.com/markets/commodities/kazakhstans-daily-oil-output-record-high-amid-chevron-led-expansion-2025-01-27/
https://www.reuters.com/business/energy/totalenergies-sees-hydrocarbon-production-top-end-guidance-range-q1-2025-04-15/
https://worldoil.com/news/2025/1/22/totalenergies-outlines-plans-to-expand-libya-production/
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_2024_Results_and_2025_Objectives_presentation.pdf
https://www.reuters.com/markets/commodities/norways-okea-makes-oil-find-north-sea-2025-05-28/
https://www.reuters.com/business/energy/iraq-bp-agree-develop-four-kirkuk-fields-iraqi-state-news-reports-2025-02-25/
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commodities de energia terem sido poupadas de tarifas diretas™ (S&P Global; White House).
Em abril, os EUA anunciaram tarifas de importacdo de 10% sobre a maioria dos bens, mas
petroleo, gas natural e derivados ficaram isentos (S&P Global). Aimposigcédo de novas tarifasem
2 de abril de 2025 precipitou uma gqueda imediata de 6,1% nos precos do petroleo Brent no dia
subsequente. Esse movimento de baixa foi intensificado por um andncio surpresa da Opep+,
também em 3 de abril, que comunicou um incremento adicional na producao, refletindo em
agravamento das expectativas comerciais globais (EIA; Reuters). Ainda assim, as restricdes
comerciais mais amplas provocaram preocupagdes nos mercados financeiros e no cenario
macroecondmico. A previsdo de crescimento da demanda global por petroleo em 2025 foi
reduzida em 29%, de 1,03 milhao para 730 mil b/d, atingindo o menor ritmo dos ultimos cinco
anos, devido ao agravamento das tensdes comerciais, e a expectativa de recessao (lEA;
Reuters).

As tarifas afetaram particularmente os compradores indianos de petréleo russo. Houve
volatilidade nos precos de importacdo para a india'é, com diferenciais negativos persistentes
para o petroleo Urals, em relacédo ao Brent e ao WTI, refletindo os descontos aplicados para
compensar 0s custos adicionais por conta das medidas restritivas (Kpler).

Os EUA também tém sido afetados pelas novas tarifas. E esperado que a incerteza econémica
leve produtores de 6leo e gas americanos a restringirem seus orcamentos de capital, reduzindo
investimentos em atividades de upstream (S&P Global). Em abril, o setor aéreo do pais registrou
uma queda de 15% na quantidade de passageiros (Argus; Reuters), e a industria de folhelho’
diminuiu sua producéo por causa dos menores pregos internacionais de petroleo (Reuters).

Em dezembro de 2024, o refino mundial teve seu maior valor em cinco anos, com 84,3 milhdes
b/d processados. Esse valor diminuiu levemente para 82,8 milhdes em fevereiro, mas é
esperado que se mantenha estavel em 2025 (IEA). As margens de refino, por sua vez, oscilaram
mais intensamente devido as variagcbes de pregos internacionais de petréleo. Em abril, com a
desvalorizacdo do barril de Brent, as margens atingiram os maiores valores dos 12 meses
anteriores, para diferentes regides e tipos de petroéleo (IEA).

No primeiro semestre de 2025, houve diminuicéo do ritmo de crescimento da demanda global
de gas natural. Os mercados da regido Asia-Pacifico lideraram esse crescimento,
especialmente a China' (IEA; LNG Prime). A demanda de gés do pais aumentou, ao mesmo
tempo em que suas importagdes de GNL cairam para 20 milhdes de toneladas métricas, de

janeiro a abril, em comparacgéo a 29 milhdes de toneladas no mesmo periodo de 2024. Isso foi
atribuido a varios fatores, como 0 aumento da producgao interna de gas natural, a expansao do
fornecimento via gasodutos, e a tarifa de 15% sobre o GNL importado dos EUA. Além disso, a

5O setor siderurgico americano, por exemplo, foi diretamente afetado pelas novas taxas, aumentando os custos operacionais de produgao de dleo e gas (Reuters).

'® As importag6es indianas de petréleo russo mantiveram-se préximas a 1,4 milhao b/d, com redistribuigdo entre operadores estatais e privados. O mercado
demonstrou capacidade de adaptagdo por meio de ajustes nos mecanismos de precificagdo e nas rotas comerciais (Kpler).

7 A previsdo de crescimento da produgéo anual do setor, nos EUA, caiu em 25%, de 400 mil para 300 mil b/d (Reuters).

'8 O pais possui papel de equilibrio no mercado mundial de gés natural, ajustando suas importagées de GNL com base nos pregos e na disponibilidade (IEA).


https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/videos/agriculture/072525-tariffs-shake-up-soybean-trade-between-us-brazil-china
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/07/addressing-threats-to-the-us/
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/videos/agriculture/072525-tariffs-shake-up-soybean-trade-between-us-brazil-china
https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/rbrted.htm
https://www.reuters.com/business/energy/oil-sinks-nearly-3-after-trump-announces-sweeping-new-tariffs-2025-04-03/
https://www.iea.org/reports/oil-2025
https://www.reuters.com/business/energy/iea-cuts-2025-world-oil-demand-growth-forecast-trade-tensions-2025-04-15/
https://www.kpler.com/webinars/opec-and-crudes-path-forward
https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/natural-gas/040725-us-oil-gas-producers-expected-to-tighten-capital-budgets-amid-tariff-actions
https://www.argusmedia.com/en/news-and-insights/latest-market-news/2682255-us-tariffs-create-uncertain-jet-fuel-outlook
https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/economic-turbulence-shakes-us-airlines-travel-demand-falters-2025-03-27/
https://www.reuters.com/business/energy/us-shale-patch-slows-down-oil-prices-sink-2025-04-25/
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-may-2025
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-may-2025
https://www.iea.org/reports/gas-market-report-q1-2025
https://lngprime.com/asia/chinas-lng-imports-down-4-5-percent-in-june/157414/
https://www.reuters.com/business/energy/us-shale-patch-slows-down-oil-prices-sink-2025-04-25/
https://www.kpler.com/webinars/opec-and-crudes-path-forward
https://www.reuters.com/business/energy/us-shale-patch-slows-down-oil-prices-sink-2025-04-25/
https://iea.blob.core.windows.net/assets/91739d87-1613-4840-927a-79448067f067/GasMarketReport,Q2-2025.pdf
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atividade mais lenta da industria e o inverno ameno desaceleraram o crescimento da demanda
(Reuters; Reuters).

Em relacéo a oferta de gas natural, a América do Norte destacou-se como um fornecedor
importante. Os EUA continuam sendo o maior exportador de GNL, com uma estimativa de
crescimento de 19% em 2025, equivalendo a um aumento de 17 milhées de toneladas por ano
(MTPA) em relagdo a 2024'° (EIA). No Canada, o projeto LNG Canada (14 MTPA) avangou para
a fase de comissionamento, com a primeira exportagao prevista para o final do ano (Shell). O
México também tem exportado GNL a partir de seu terminal Fast LNG em Altamira, com
capacidade de 2,8 MTPA (New Fortress Energy).

Na América Latina, o foco tem sido em projetos voltados a exportacao de gas. O projeto de gas
natural Sirius da Colémbia avancou de fase, consolidando sua posicao como uma estrutura da
futura seguranca energética do pais. Um teste de formag&o no pogo Sirius-2 confirmou sua boa
produtividade, reforgcando o planejamento da parceria entre a Petrobras (operadora com
44,44%) e a Ecopetrol (55,56%) (Offshore Technology). A Argentina busca monetizar suas
vastas reservas de gas de folhelho na formacéo de Vaca Muerta. A estatal YPF, em parceria
com a Petronas, avangou nos estudos para o desenvolvimento de um projeto de GNL em larga
escala.

Em relacédo a novas fontes de gas na Africa, Senegal e Mauritania iniciaram a produgéo e
realizaram o primeiro carregamento de GNL do projeto flutuante Greater Tortue Ahmeyim
(GTA), operado pela BP. O projeto marca a estreia dos dois paises como exportadores, e
estabelece a costa oeste africana como nova regido produtora de gas (Policy Center for the
New South).

Na Europa, o fim do acordo de transito do gas russo pela Ucrania, em dezembro de 2024, gerou
preocupacdes sobre o abastecimento. No entanto, niveis de armazenamento historicamente
altos e um inverno ameno amorteceram os efeitos dessa interrupgéo. Paises que dependiam
dessarota,comoa Austria, passaram a buscar contratos alternativos, como GNL e importagao
por gasodutos de outras fontes (Reuters).

No Oriente Médio, a seguranca energética foi afetada principalmente pelo conflito entre Israel
e Ird. Em junho, houve oscilagdes nos mercados apos ataques israelenses a infraestruturas
energéticas iranianas, incluindo uma plataforma no campo de South Pars?®, o maior campo de
gas natural do mundo (Hellenic Shipping News). Em retaliagéo, o Ird atacou alvos energéticos

em territério israelense, danificando a refinaria de Haifa e paralisando mais de 60% da
capacidade de produgao de gas natural de Israel, incluindo os campos offshore Leviathan e
Karish (Argus Media; Argus Media).

® |sso é consequéncia dos terminais Plaguemines LNG (Fase 1, com 13,3 MTPA) e Corpus Christi Stage 3 (1,5 MTPA), que alcangaram plena capacidade de
operagao (EIA).

2 O Ira suspendeu parcialmente a produgéo na Fase 14 do campo, que possui capacidade de 57 MMm®%d de gas, 75 mil b/d de condensado, e volumes
semelhantes de etano e GLP (Hellenic Shipping News).


https://www.reuters.com/business/energy/chinas-2025-lng-imports-expected-fall-unusual-downturn-analysts-say-2025-06-13/
https://www.reuters.com/business/energy/wgc-rising-gas-output-pipeline-supplies-slow-chinas-lng-demand-2025-05-23/
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=64884
https://www.shell.com/news-and-insights/newsroom/news-and-media-releases/2025/first-cargo-leaves-lng-canada.html
https://ir.newfortressenergy.com/quarterly-results/
https://www.offshore-technology.com/news/petrobras-gas-discovery-colombia/?cf-view
https://www.policycenter.ma/publications/senegal-offshore-oil-and-gas-era
https://www.policycenter.ma/publications/senegal-offshore-oil-and-gas-era
https://www.reuters.com/business/energy/russia-halts-gas-exports-europe-via-ukraine-2025-01-01/
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https://www.argusmedia.com/en/news-and-insights/latest-market-news/2698615-israel-gas-field-halts-output-after-iran-strikes
https://www.argusmedia.com/pt/news-and-insights/latest-market-news/2699171-israel-takes-gas-fields-off-line-after-iran-attack
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=64884
https://www.hellenicshippingnews.com/israel-iran-war-already-takes-toll-on-oil-and-gas-sector/
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O Estreito de Ormuz, outro ponto estratégico no ambito geopolitico, esteve no foco do mercado
internacional, diante de ameacas do Ird de bloqued-lo em caso de novos ataques. O estreito?'
localiza-se no Golfo Pérsico, e nele escoam cerca de 25% do petroleo mundial, o que inclui
volumes da Arébia Saudita, Emirados Arabes Unidos, Kuwait, Catar e Iraque (IEA; Forbes).

Esse novo contexto de instabilidade acelerou ataques ja existentes no transporte maritimo. No
Mar Vermelho, ataques promovidos pelos rebeldes Houthi forgaram o abandono da rota do
Canal de Suez por todos os navios transportadores de GNL. Como alternativa, consolidou-se
o desvio pelo Cabo da Boa Esperancga, o que adicionou de 10 a 14 dias as viagens, além de
elevar os custos de frete e seguros em até 40%, em algumas rotas (Atlas Institute; Discovery
Alert).

Apesar da intensificagdo das sangdes americanas contra compradores de petrdleo do Ird, o
pais manteve estavel sua producéo de 4,8 milhdes b/d de petroleo bruto, condensados e LGN,
com exportacdes totais de 2,6 milhdes b/d. As exportagdes de petréleo bruto?? e condensado
continuaram com meédia de 1,7 milhdo b/d no ano, sendo a maior parte exportada para a China
(IEA).

Na Russia, as exportagdes de petréleo mostraram-se relativamente estdveis?. Em dezembro,
elas totalizaram 7,33 milhdes b/d, com a queda nas cargas de petroleo bruto sendo
compensada pelo aumento nos embarques de derivados, resultando em receita de US$ 15,1
bilhoes, apesar das sangdes americanas? (IEA). Em abril, os pregos médios do petrdleo russo
ficaram abaixo do teto de US$ 60/b e, em maio, as exportagbes totais recuaram para 7,3
milhdes b/d, com queda anual de 380 mil b/d. As receitas cairam para US$ 12,6 bilhoes, o
menor valor mensal desde o inicio de 2021 (IEA).

No contexto da transigcédo energética, o gas natural tem sido reafirmado como um combustivel
relevante para a seguranga do abastecimento, ao mesmo tempo em que aumentam as
exigéncias por reduzir suas emissoées. A limitagdo do metano associado a esse combustivel
tornou-se uma prioridade global, levando a adogao de medidas para tornar o uso do gas mais
compativel com metas ambientais. Nesse cenario, entraram em vigor regulamentag¢des mais
rigidas nos EUA, por meio da EPA?5, e foi implementada a estratégia da Unido Europeia, exigindo
gue operadoras utilizem tecnologias avangadas para deteccao e reparo de vazamentos, além
de sistemas de monitoramento com o objetivo de garantir padroes mais sustentaveis (IEA
Global Methane Tracker 2025).

21 Aregido concentra grande parte da capacidade ociosa global, configurando um risco para a seguranga energética (IEA; Forbes).

20 Ira também é um exportador relevante de derivados, com embarques de 6leo combustivel, GLP e nafta atingindo em média 800 mil b/d desde janeiro (IEA).

23 Com o objetivo de diversificar suas rotas e mercados para fora do eixo ocidental, a Russia assinou um memorando com Mianmar para a construgdo de um porto
e uma refinaria no pais asiatico (Reuters).

24 Em janeiro, os EUA anunciaram novas sangées com foco na redugéo das receitas do setor petrolifero russo (IEA). O terminal Arctic LNG 2, com capacidade
planejada de 19,8 MTPA, teve restricdes operacionais devido as sangdes, que dificultaram o uso de navios especializados e afastaram potenciais compradores

(Bloomberg; S&P Global).

2 Eminglés, Agéncia de Protegao Ambiental (Environmental Protection Agency).
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Como resposta a esse cenario, a industria acelerou investimentos em tecnologias de CCUS?
e novas usinas a gas avancgaram, especialmente na América do Norte e na Europa. Também
foram aprovadas decisdes finais de investimento (FID) para novas plantas de hidrogénio
produzido a partir de gas natural com captura de carbono (IEA CCUS Projects Database). Por
outro lado, a substituicdo do carvao pelo gas em paises asiaticos teve avango mais limitado. A
volatilidade dos pregos do GNL, somada aos riscos geopoliticos e a rapida redugao dos custos
das energias renovaveis com armazenamento, reduziu o ritmo do coal-to-gas switching®’ em
mercados como india e Sudeste Asiatico. Nesses locais, o carvao nacional continuou sendo
utilizado como principal fonte para assegurar o suprimento energético, ampliando os desafios
para o gas natural na expansao da geracao de eletricidade (IEEFA; EIA;IEEFA).

O primeiro semestre de 2025 evidenciou a complexidade do mercado global de dleo e gas,
marcado por instabilidades geopoliticas, mudangas regulatorias e oscilagbes nos pregos de
petroleo e gas natural. As interacdes entre sangdes, conflitos, variagdes de demanda e oferta
criam um cenario dindmico e de dificil previsdo. Ao mesmo tempo, as movimentacdes de
empresas e paises mostram a constante necessidade de adaptacao a riscos e oportunidades,
destacando a importancia dos hidrocarbonetos para a segurancga energética mundial.

% Em inglés, Captura, Utilizagdo e Armazenamento de Carbono (Carbon Capture, Utilization and Storage).

27 Substituigdo do uso de carvao mineral por gés natural na geragao de energia elétrica, geralmente com o objetivo de reduzir as emissées de gases de efeito estufa
e melhorar a eficiéncia dos sistemas termelétricos (IEA).
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Perspectivas econémicas favoraveis (BCB), os sucessivos recordes de ocupacao formal, da
massa de rendimento real dos trabalhadores, de reducao das desigualdades sociais (Agéncia
GOV) e da menor taxa de desocupagéo (IBGE), além do Novo PAC (Casa Civil), também tém
contribuido para o0 aguecimento da economia. A economia brasileira registrou crescimento de
2,9% no 1° trimestre de 2025 em relagcdo ao mesmo trimestre de 2024, e 1,4% em relacéo ao
trimestre anterior. Este crescimento foi impulsionado especialmente pela agricultura, que
cresceu 10,2% na comparacao entre 1725 e 1724, seguido de investimentos (formacdo bruta
de capital fixo — FBCF), que cresceu 9,1% na mesma comparacao (IBGE). O crescimento
econdmico esta relacionado ao papel da agricultura, gue ajudou a impulsionar a demanda por
Oleo diesel, uma vez que a maioria dos grdos sdo escoados via frete rodoviario (EPE). A
producao brasileira de graos atingiu novo recorde na safra 2024/2025, com crescimento de
14,2% em relacdo a safra anterior, representando 42,2 milhdes de toneladas a mais (Conab),
aumentando a demanda por transporte. As expectativas acerca do PIB de 2025 apontam para
um crescimento de 2,23%, com relagéo ao ano anterior (BC). O indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) completou o més de junho/2025 com variagdo acumulada em 12
meses de 5,35%.

No primeiro semestre de 2025, o setor de 6leo e gas brasileiro registrou fatos relevantes em
toda a cadeia produtiva. O segmento de upstream foi marcado por recordes de arrecadacao
em leildes conduzidos pela ANP e PPSA, producdes recorde e a entrada em operagao de
importantes infraestruturas. No midstream, houve movimentacdes estratégicas envolvendo
integracdo regional no transporte dutoviario e estocagem, enguanto no downstream,
destacaram-se novos contratos de comercializagao, atualizagdes nos pregos de combustiveis
e gas natural e recordes de processamento nas refinarias. Ademais, durante o periodo também
foram registrados importantes investimentos, novos anuncios, além de disposicoes
regulatdrias e legais relevantes. Ressaltam-se medidas de fortalecimento do mercado de
biocombustiveis e hiometano no campo ambiental.

No upstream, foi observado um recorde de producéo, registrado no més de maio, com a
extracao de 3,7 milhdes de b/d de éleo e de 172 milhdes de m®/d de gés natural, representando
crescimento de 1,3% e 2,6%, respectivamente, em relagcdao ao més de abril. O pré-sal foi
responsavel por 79,8% do total da producgao nacional (ANP). Nesse sentido, a Petrobras
iniciou, também em maio, a operacao do FPSO Alexandre de Gusm&o no campo de Mero, com
capacidade de extrair 180 mil b/d, elevando a capacidade extrativa do campo para 770 mil b/d
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(Petrobras). Ademais, no mesmo més, entrou em operacao o segundo modulo da Unidade de
Processamento de Gas Natural (UPGN) do Complexo de Energias Boaventura, permitindo que
a planta atingisse sua capacidade maxima de 21 MMm3/d. Localizada em Itaborai (RJ), a UPGN
€ uma relevante infraestrutura que faz parte do Projeto Integrado Rota 3, voltado ao
escoamento e processamento de gas da Petrobras (Petrobras).

Leildes relevantes foram conduzidos no periodo. O 5° Ciclo da Oferta Permanente de
Concessao (OPC), realizado em meados do més de junho, arrecadou o valor recorde de
R$ 989,3 milhdes em bobnus. Foram arrematados 34 blocos (de um total de 41) por nove
empresas, distribuidos por 4 bacias (Parecis (terra); Foz do Amazonas, Santos e Pelotas (mar),
com investimentos previstos em exploragédo de R$ 1,46 bilhdo. Ademais, a ANP deu inicio ao
cronograma de realizacao do 3° Ciclo da Oferta Permanente de Partilha, com oferta de 13
blocos exploratorios, localizados nas bacias de Santos e Campos, e término previsto para maio
de 2026 (ANP; ANP; ANP).

O 5° Leildo de Petroleo da Uniéo, realizado pela Pré-Sal Petréleo (PPSA), registrou a venda de
74,5 milhoes de barris de petréleo e um recorde no potencial de arrecadagao no valor de R$ 28
bilhdes, superando em R$ 3 bilhdes a previsdo inicial. Os sete lotes ofertados corresponderam
aos campos de Mero (4 lotes), Buzios, Sépia e Itapu. Para o proximo ano, ha expectativa de
realizacdo do 1° Leildo de Géas da Unido, com o objetivo de ofertar a molécula a precos mais
competitivos. A iniciativa sera viabilizada por meio do programa Gas para Empregar, que
propde medidas para ampliar a oferta de gas natural, destravar investimentos e aperfeigoar as
regras de acesso as infraestruturas. Apesar dos avangos para viabilizar a comercializagao do
gas da Unido, ainda persistem entraves nas negociacdes das tarifas de acesso as instalagdes
de escoamento e processamento (PPSA; PPSA; MME).

O primeiro semestre também registrou importantes atualizagbes de investimentos
estratégicos e novos anuncios. O mercado de gas natural tem a entrada prevista de dois
projetos que devem transformar a oferta nacional: o Projeto Raia, com operac¢édo da Equinor e
o projeto Sergipe Aguas Profundas (SEAP) operada pela Petrobras. Em relacdo ao primeiro,
houve avancgos significativos no periodo. A EPE concluiu a avaliacdo do projeto de
infraestrutura no &mbito do novo decreto do Programa Gas para Empregar, recomendando sua
aprovacgao (EPE). Além disso, a Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP) autorizou o inicio da construgao do gasoduto de escoamento e aprovou a recomendagao
técnica para a unificagdo dos campos de Raia Manta e Raia Pintada, o que implica em maiores
pagamentos de participacdes governamentais (Eixos; ANP; ANP).

O setortambém testemunhou uma importante decisdo de investimento por parte do Consércio
Gato do Mato (Shell, Ecopetrol, TotalEnergies e PPSA), operada pela Shell, que anunciou a
decisédo final de investimento no campo Gato do Mato, localizado no pré-sal da Bacia de
Santos. A previsao é que a produgao se inicie em 2029, por meio de uma FPSO com capacidade
de 120 mil b/d (Shell).

A PRIO, ap6s passar por um processo de expansao nos anos recentes, com a aquisigao dos
campos de Wahoo e Peregrino, pretende dobrar a sua producéao atual, de 100 milb/d em 2024,
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https://www.shell.com.br/imprensa/press-releases-2025/shell-investe-no-projeto-gato-do-mato-no-pre-sal-do-brasil.html
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para 200 milb/d em 2026 (Reuters). Acompanhia ja possuia participacao de 40% no campo de
Peregrino, tendo adquirido o restante da Equinor por US$ 3,5 bilhdes em maio deste ano
(Eixos).

Apos a Petrobras ter perfurado seis pocos exploratérios na area de Aram, no pré-sal da Bacia
de Santos, houve confirmacao de presenca de hidrocarbonetos em dois pog¢os. O bloco de
Aram foi arrematado pela Petrobras em 2020, na 62 rodada de licitagdo, sendo consorciado
com a CNPC, que possui 20% de participacéo, e opera sob o regime de partilha de producéo
(Petrobras; Petrobras; Petronoticias).

Ademais, na Margem Equatorial, o processo de licenciamento ambiental da Petrobras junto ao
Ibama esta em fase final de Avaliacao Pré-Operacional (APO). A companhia ja posicionou um
navio-sonda proximo ao bloco FZA-M-59 (Petrobras; Agéncia Infra).

No midstream, um dos destaques recentes foi a realizacdo de importacéo de gas natural da
Argentina, entre 1 a 20 milhdes de m®/dia em cardter interruptivel. Pelo menos cinco
comercializadoras (Matrix Energy, Edge, MGas, Gas Bridge e Tradener) ja realizaram
importacdes de menores volumes com o objetivo atestar a viabilidade da rota de integracao
entre Argentina e Brasil através da Bolivia, utilizando o GASBOL, a partir de autorizagéo da ANP.
O suprimento através do gas argentino reflete a busca por diversificacdo de fontes e maior
integracao energética regional. Apesar dessa movimentagao, ainda ha questbes regulatdrias
na Argentina que impactam o custo do gas natural (Eixos).

Quanto aos projetos de estocagem, avangos seguem ocorrendo. Em margo, a GBS Storage
assinou um acordo com a GeoPark para adquirir 10% de participagdo no Campo de Manati, na
Bahia. Com essa transag¢do, o consorcio tem a Brava com 45%, Petrobras (operadora) com
35% e a GBS Storage com 20%. Com a aproximagéo do fim da vida util da producao de gas do
campo, a expectativa é transformar a estrutura e iniciar as operagdes comerciais de estocagem
em 2027 (Abegas). Em paralelo, o projeto da Origem e da Transportadora Associada de Gas
(TAG) também segue em andamento e na fase final de finalizagdo do preparo das instalagoes
e trdmites para obtengao da autorizacéo da ANP (Eixos).

Quanto a comercializagdo, no mercado livre de gas natural, a Portobello e a Suzano fecharam
acordo de fornecimento de gas com a Petrobras. Em maio, houve a formalizagdo desses dois
contratos que marcam a ampliacdo da presenca de grandes inddstrias no mercado livre. No
caso da Portobello, referéncia no setor cerdmico, o acordo celebrou uma parceria inédita com
a Petrobras para suprimento destinado a unidade industrial da empresa em Santa Catarina. A
iniciativa representa um marco para o setor, sendo o primeiro contrato da Petrobras com uma
indUstria cerdmica nesse modelo de comercializagéo. Ja a Suzano, o contrato foi firmado para
fornecimento de gas natural para todas as cinco fabricas da empresa no estado de Sao Paulo
(Petrobras; Petrobras).

No semestre, um marco para o desenvolvimento de novos mercados foi o langamento da
primeira Chamada para Aquisicdo de biometano da Petrobras. A iniciativa visa a
descarbonizacédo das suas operacdes, aumento do seu portfélio de ofertas e a identificagao
das condigbes comerciais oferecidas pelo mercado em resposta as diretrizes de
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descarbonizacao estabelecidas pela Lei n® 14.993/2024, a Lei do Combustivel do Futuro
(Petrobras). Ademais, a Transportadora Brasileira do Gasoduto Bolivia-Brasil (TBG) langou o
Projeto Conceitual Avancado de Engenharia do Hub de Biometano e submeteu o Contrato de
Conexao a aprovacao da ANP. O hub de biometano da TBG € visto como estratégico, ja que ao
longo do tracado do GASBOL existem regides com forte potencial de producéo de biometano.
Dessa forma, o projeto visa integrar esses produtores de forma eficiente a malha de transporte
(TBG; PetroNoticias).

No downstream, de janeiro a junho de 2025, o processamento de petréleo nas refinarias
nacionais alcangou 1,9 milh&o b/d, sendo 1,0% inferior ao registrado no mesmo periodo em
2024. Ja a producao de derivados nas refinarias chegou a 2,1 milhdes b/d, um valor 0,4%
inferior ao produzido no mesmo periodo de 2024. Dentre os principais produtos, estdo oleo
diesel A (791 mil b/d), gasolina A (518 mil b/d) e querosene de aviagdo (104 mil b/d) (ANP).

A Petrobras avangou na modernizacéo e expansao de seu parque de refino, com destaque para
as recentes iniciativas na Refinaria de Paulinia (Replan) e Refinaria Abreu e Lima (RNEST). Na
Replan, localizada em Sao Paulo e a maior do Pais em capacidade instalada, a empresainiciou
a operacdo de uma nova Unidade de Hidrotratamento de Diesel (HDT). O novo reator HDT
amplia a capacidade de producao de diesel S-10 (10 ppm de enxofre) em 63 mil b/d e de
guerosene de aviacao (QAV) em 21 mil b/d. Dessa forma, a ampliagdo permite a conversao
total da sua producéao de diesel S-500 (500 ppm de enxofre) para o S-10 (Petrobras). A RNEST,
em Pernambuco, passou por importantes avangos em sua infraestrutura. A Petrobras concluiu
as obras de modernizacdo do Trem 1, o que permitiu ampliar sua capacidade de
processamento em 15 mil b/d, totalizando agora 130 mil b/d (Petrobras). Ademais, a empresa
também assinou contratos para a retomada da construgcdo do Trem 2 da refinaria, que vai
permitir dobrar a capacidade instalada. A RNEST, desde dezembro de 2024, conta com uma
unidade de abatimento de emissOes atmosféricas (SNOX) (Petrobras). Esses investimentos
refletem ndo apenas a expansdo da capacidade produtiva nacional, mas também o
atendimento de exigéncias ambientais pela empresa estatal.

No que tange a outros investimentos, a estatal firmou acordo com a Proquigel, com previsao
de restabelecimento de posse e reinicio das operacdes das fabricas de Fertilizantes
Nitrogenados (FAFENs) na Bahia e Sergipe pela Petrobras (Petrobras). Em junho, a empresa
anunciou a aprovacao do retorno das atividades operacionais da Araucaria Nitrogenados S.A
(Ansa), localizada no Parana. A fabrica de fertilizantes, que estava hibernada desde 2020,
iniciou os primeiros testes de producédo de ARLA 32 e estd em fase final da manutencgao dos
equipamentos para retomada das atividades. A expectativa € que a unidade entre em operacao
plena ao longo do inicio do segundo semestre de 2025. Estdo previstos investimentos de 870
milhdes de reais para reinicio da producgéo (Petrobras).

Ao longo do semestre, a Petrobras realizou uma série de atualizagdes nos precos de seus
produtos energéticos, incluindo o gas natural, a gasolina e o 6leo diesel. No campo da
comercializagao, a partir de fevereiro, a Petrobras atualizou os pregos do gas fornecido as
distribuidoras, o que implicou em uma reducdo média de 1% no preco da molécula. A medida
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levou em conta a variagao do preco de referéncia internacional (Brent), a taxa de cAmbio e 0s
contratos de suprimento, que preveem atualizagdes trimestrais no valor da molécula de gas
natural. Em maio, a companhia comunicou uma redug&do média de R$0,16 por litro no prego
do o6leo diesel A vendido para as distribuidoras. Na mesma linha, a Petrobras também reduziu
em 5,6% os pregos da gasolina A para as distribuidoras, representando uma queda de R$ 0,17
por litro. O prego de distribuicdo do 6leo diesel S-10 comum sofreu redugao de 5,7% no
bimestre maio-junho, em relacdo ao bimestre anterior, enquanto que o da gasolina C
desacelerou em 1,4% no mesmo periodo (Petrobras; Petrobras; Petrobras; ANP).

Na primeira metade de 2025, a legislacdo do setor de 6leo e gas apresentou mudancas
relevantes. O Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) aprovou o aumento das
misturas obrigatodrias de biocombustiveis, elevando o teor de etanol anidro na gasolina de 27%
para 30% e o teor de biodiesel no Oleo diesel de 14% para 15%. Essas medidas além de
contribuirem para 0 maior uso de biocombustiveis e reducdo de emissdes, também podem
auxiliar na reducéo da dependéncia externa na importacado de 6leo diesel e gasolina. As novas
misturas terdo vigéncia a partir de 1° de agosto (Brasil). No upstream, foi sancionada a Lei n°
15.164/2025, que a fim de aperfeigcoar os mecanismos disponiveis ao Fundo Social (FS) para
enfrentamento dos desafios socioecondmicos do Pais e autoriza a Unido a alienar seus direitos
e obrigacoes decorrentes da celebracao de acordos de individualizagao da producédo em areas
nao concedidas ou ndo partilhadas na area do pré-sal e em areas estratégicas mediante leildo.
Com esta alteragdo sera possivel realizar a antecipacao de receitas sobre a producgéo futura
dos campos, contribuindo para a arrecadacéo federal (Brasil; MME; Eixos).

O Projeto de Lei (PL) n® 6.969/2013, conhecido como Lei do Mar, foi aprovado na Camara dos
Deputados, prosseguindo para o Senado. O projeto institui a Politica Nacional para a
Conservacado e o Uso Sustentavel do Bioma Marinho Brasileiro, focando na preservagéao
ambiental e no desenvolvimento sustentavel, inclusive abrangendo a exploragao e producao
offshore de petrdleo (Camara; Senado).

Em abril, o Programa Mobilidade Verde e Inovagdo (Mover) foi regulamentado por meio do
Decreto n° 12.435/2025, estabelecendo pardmetros técnicos, ambientais, de eficiéncia
energeética, reciclabilidade e seguranca que fabricantes e importadores de veiculos deveréo
seguir, tendo por objetivo promover a descarbonizagéo, estimulando a mobilidade sustentavel,
limpa e ainovagao (MDIC).

Conforme atribuicdo formalizada pelo Decreto n® 12.153/2024, a EPE langcou uma chamada
publica para subsidiar a elaboracdo do Plano Nacional Integrado das Infraestruturas de Gas
Natural e Biometano. O objetivo € reunir contribuicdes de agentes do setor para mapear a
demanda por servigos de infraestrutura ao longo da cadeia do gas natural e do biometano, além
de identificar o potencial de oferta e consumo desses energéticos no Pais (EPE).

No semestre, a ANP teve uma vasta agenda regulatéria a percorrer e as agdes associadas ao
transporte de gas natural tiveram destaque. Entre elas, a divulgagdo das memarias de calculo
das tarifas dos contratos legados, a abertura da Consulta Publica n® 01/2025 sobre a minuta
de resolugcao que estabelecera os critérios para caracterizagdo de gasodutos de transporte, a
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aprovacao da realizacdo de Consulta Publica n°® 03/2025 sobre o Plano Coordenado de
Desenvolvimento do Sistema de Transporte e a realizagdo da Consulta Prévia n® 01/2025
referente a revisdo da Resolugcdo ANP n 15/2014, que regulamenta atualmente as tarifas de
transporte de gas (ANP; ANP; ANP; ANP). Todas essas iniciativas refletem o esforco regulatorio
voltado ao segmento de transporte de gas e estéo inseridas no contexto da preparagao para
um novo ciclo tarifario previsto para o proximo ano, que serd um processo inédito de reviséo
tarifaria para duas das trés transportadoras que compdem o sistema integrado de transporte
(ANP; ANP). Ainda no esforgco da agenda regulatdria da ANP, foi aprovado o texto final da Analise
de Impacto Regulatorio (AIR) relativo a revisdo do marco regulatério da distribuicéo e revenda
de GLP. O estudo identificou que existem deficiéncias regulatorias e de infraestrutura no
mercado do derivado, e busca contribuir para o posterior desenvolvimento do mercado (ANP).

A ANP também revisou a norma para certificagcdo de biocombustiveis no &mbito do RenovaBio,
trazendo aprimoramentos regulatorios. Entre as mudancas, destacam-se procedimentos para
certificacdo da producdo e importacado eficiente de biocombustiveis e credenciamento de
firmas inspetoras e ainda regras de elegibilidade do produtor de biomassa, no dmbito da
Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio) (ANP).

No ambito do setor de transporte, em um contexto de transigcdo energética, o transporte
pesado é um dos setores conhecidos como “hard to abate” e a substituicado de outros
combustiveis fosseis pelo gas natural € um caminho para reduzir emissdes e promover a
descarbonizagdo do setor. Nesse sentido, a Perfin Infra comprou 50% das agdes da VirtuGNL
e o valor do investimento pode chegar até R$ 450 milhdes. A VirtuGNL é uma empresa de
logistica que atua tanto no transporte de gas natural liquefeito (GNL) para grandes
consumidores quanto na viabilizacdo do transporte de cargas por meio de caminhdes movidos
a GNL (Brazil Journal). Como parte da expanséo de suas operagdes, em fevereiro, a VirtuGNL
ampliou seu contrato com a Eneva. Assim, o fornecimento de GNL por parte da operadora
passa de 35 mil Nm?/d para 150 mil Nm?/d, tem vigéncia até o final de 2034 e atenderd uma
regido que engloba os estados do Maranh&o, Tocantins, Piaui e Bahia. Com a assinatura do
aditivo contratual, a Eneva comercializou toda a capacidade de liquefagdo de gas natural
disponivel na planta Parnaiba SSLNG, no Maranh&o. A expectativa € que, futuramente, o
fornecimento possa atingir até 750 mil Nm?/d (Eneva). Além disso, a VirtuGNL também fechou
acordo com a Vibra para o transporte de 6leo diesel via caminhdes movidos a GNL na regido de
Parauapebas (PA). O objetivo da parceria € descarbonizar a cadeia logistica de transporte de
diesel que abastece o complexo Carajas, substituindo veiculos movidos pelo combustivel por
caminhodes alimentados por GNL (VirtuGNL).

A conversédo de frotas de veiculos pesados aliada a estratégia de uso de biometano pode trazer
ainda mais beneficios. Neste sentido, a cidade de Belo Horizonte recebeu o primeiro micro-
O6nibus 100% movido a gas natural veicular (GNV) e atendera quatro rotas (Prefeitura Belo
Horizonte). Ademais, a empresa Gas Verde, maior produtora de biometano na América Latina,
fechou um contrato para a aquisigcao de 100 caminhdes a gas da Scania, que serdo movidos a
biometano produzido em aterro sanitario. Os primeiros 40 caminhdes foram entregues em
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fevereiro de 2025. Além disso, a empresa disponibilizara biometano em pontos de
abastecimento, cobrindo as principais rotas do Sudeste (Scania).

Ainda nas iniciativas voltadas a reducdes de emissdes, a Petrobras e a Braskem assinaram um
memorando de Entendimento (MoU) para realizar estudos conjuntos sobre captura e
armazenamento de carbono (CCS) na Bahia. A iniciativa visa avaliar a viabilidade técnica e
econdmica de implementar solugdes de descarbonizagéo por meio do CCS em larga escala
(Petrobras).

Consideragées finais

O primeiro semestre de 2025 refletiu o dinamismo da indUstria brasileira frente aos desafios da
transicao energética e da seguranca energética. No upstream, o 5° Ciclo da Oferta Permanente
de Concessao registrou recorde de bdnus de assinatura, enquanto a entrada em operacgao
plena da Rota 3 e o inicio do FPSO Alexandre de Gusmé&o no campo de Mero reforgam a
infraestrutura nacional. No campo legislativo, destaca-se 0 aumento das misturas obrigatoérias
de biocombustiveis e no &mbito regulatoério, o avanco em agdes relacionadas ao transporte de
gas e biocombustiveis. No midstream e downstream, houve movimentagbes em pregos,
contratos e infraestrutura, além de crescente interesse pelo gas argentino. Por fim, o semestre
evidenciou o fortalecimento das iniciativas ambientais, com destaque para projetos de
biometano e descarbonizagéo do transporte pesado. Os projetos ocorreram em um cenario de
bom desempenho macroeconébmico, contudo, de eventos geopoliticos relevantes,
destacando aimporténcia do desenvolvimento do setor de oleo e gas no Brasil e ampliagéo do
mercado nacional.
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https://www.scania.com/br/pt/home/about-scania/newsroom/news/2024/gasverde.html
https://agencia.petrobras.com.br/w/regionais/petrobras-e-braskem-assinam-acordo-para-estudos-de-captura-e-armazenamento-de-carbono-na-bahia
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